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Rappel du contexte économique 21/22

Le contexte économique est un élément important a connaitre, car la réconciliation des données est
une optimisation sous contraintes prenant en compte notammentles prix des matiéres premieres sur
la campagne 21/22.

Plus que le prix intrinséque, ce sontbien les rapports de prix entre différentes matieres premiéres qui
impacteront leur utilisation, a moins d’un cahier des charges imposant leur utilisation quel que soit le
co(t.

Cette campagne céréaliere 21/22 a été marqué par 'entrée en guerre de la Russie avec |'Ukraine fin
février 2022. Le prix des céréales, qui avait déja connu une progression sur la premiére partie de la
saison, a flambé sur la deuxiéme partie. Le graphique suivant montre cette évolution pour le blé (en
rouge) et le mais (en bleu). Le plus intéressant est le suivi du ratio de prix blé/mais qui a connu une
volatilité et une cinétique assez différentes des autres saisons. Cela a surtout impacté les usages chez
les FAB avec des ajustements réguliers (le modeéle de réconciliation fonctionne sur des prix trimestriels).
Pour la partie autoconsommation, I'impact est moindre car c’est un prix moyen de campagne qui est
imputé aux céréales dans ce cas.
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Figure 1: Cotations sur le marché a terme Euronext (premiere mensualité) - source CEREOPA

Les deux graphiques suivants montrent que le blé était cher non seulement face au mais, mais aussi
particulierement face au soja surla campagne 21/22. Notons que ces ratios portent sur le blé meunier.
Le ratio blé fourrager/mais est resté assez stable entre 20/21 et 21/22 3 1.01.
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Figure 2: Ratios de prix entre différentes matieres premiéres - source CEREOPA

Le contexte protéine est particulierement intéressant. En 21/22, la cotation du tourteau de soja (en
rouge surle graphiquesuivant) a commencéa progresser a partir de janvier pourse stabiliser a untres
haut niveau (> 500 €/t) sur la fin de campagne.
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Figure 3: Evolution du prix du tourteau de soja d’importation sur le port de Montoir - source CEREOPA

Cependant, le tourteau est resté tres attractif a la fois face aux céréales mais aussi aux tourteaux dits
secondaires (colza et tournesol) comme le montre les deux graphiques ci-dessous.

Evolution des ratio prix du Colza déshuilé Evolution des ratio prix du Tournesol HiPro
sur les 3 dernieres campagnes sur les 3 derniéres campagnes
1,60 1,60
1,40 1,40

1,00

1,20 150
1,00
0,80 0,80
0,60 060
0,40 0.40
0,20
0,20
0,00 "
Colza/Soja 0,00

Colza/Ble Colza/Soja Non OGM Colza/TolHP TolHP/BI& TolHP/Soja o\HP/SOJa Non | o ioColza
m 2021 1,43 0,73 0,55 0,99 2021 145 0.74 0.56 1.01
2122 1,29 0,77 0,47 1,00 m2122 1,30 0,77 0,48 1,01
W2223 1,33 0,68 0,53 0,97 m2223 1,37 0,69 0,55 1,03
m2021 m2122 m2223 m2021 m2122 m2223

Figure 4: Ratios de prix entre différentes matieres premiéres - Source CEREOPA
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Rappelons enfin que la saison 21/22 a vu exploser la prime pour le tourteau de soja non OGM suite a
des problémes d’approvisionnement. Celle-ciest restée élevée toutau longde la campagne, atteignant
une moyennede 60% du prix du tourteau sur cette période. Cette flambée a engendré une révision de
certains cahiers des charges (Label Rouge, certifications) quiont basculé du soja non OGM vers du soja
standard ou non déforestant. Cette évolution a été prise en compte dans les segmentations des filiéres.

PRIME "non ogm"TOURTEAU DE SOJA 48% DELIVRE MONTOIR /STANDARD prime soja non Ogm €/t
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Figure 5: Evolution de la prime non Ogm du tourteau de soja - Source CEREOPA
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